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案例一：雅某股份有限公司信息披露违法案

一、基本案情

���� ���� � ő ẕᶺ ṷ ō ῷҚ

ṷ ő ṷ Ŏ Ọ ẅ⅞ ṰҠ ¡ ẅ

кӊⱨ ¡ ᾭ ẅỉ к ᶚי ᾥő

м Ὶ¢ ẅ ᾥו őו ṷ п

ṰҠ₭ᵇ֮¡ Ṱҝϖῄ ֮¡к ҝϖי ầ ő

к ἀᾔ ₭ӊⱨῚ ő ᴨ Ẇו ἂ И

ầ ő͛ ṷ ҝ ₥ ὐי ᵍő ᶅ

Ϧ¢ ͡ ῦő ṷ Ṿ ��� ő

��� ő ầᴧ οṔ֑ Ὶῆ ¢

二、处理结果

ϖ͡ ῦőֺ ṷ ő ┼б

ṷ ầ ῚŠ ầ ӊ ф ¡б ¡

бᶳẫᾑ ₴ б ᵿ ᶅי ő б Әᶀ

ᾑῺ Әᶀ¢

ῢᾀḢỸ ş ầῢẫᾙầ џ ṵк ¡ ầ

₥ ¡וּ ầ Ϣ י ҝ ┼ ő ᶅ

ҝ ¢���� ᴨוµ Ἷ Ṿἀỉ ᶅ¶ō ῷҚ
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三、典型意义

1.ỉΈ ᶅ ᾙ џӘ ϖ ѵ⸗⅞ ᶅ͡  ᵿ

ὰ ᾜᾨ ¢ ỉΈ ᶅ ᾙ ő ⅞ ║ ᶅ

ᾙẅו ṵו ┼őϖ ᶅ ו ő

ἀἂᶅ ♠  ő♠ ῢᾀ ӊӘᶀ

ו ┼¢ϖ͡ ᴅ м⅞⸗ו Ὶ͡ ő ᵍḢ

ϦőџӘ ᵇ֞¢ ῢᾀ Ọ ỉ¡;ᾘ ¡ ṉי

ῢẫᾙẅᾐ ầ ┼ő ͡ џӘ ṵ Ҫ¢

ϖ͡וџӘЅ ő ṷ бẫ ἁש őбẫ ἁ

▲ őᴻ ֺ ṟ ầ ѵוᶅ ἀẵ ő

ᴑ

ϖ ᾀ   ἁ̓ Ὅ ѵ с ẫᾙ ừờѵוс Ђ
ỉ

}

ɐ

ἵ

ͼᴚΌ ѵ ᶅ͡ őЅ ω ῢῨ   Ῠ ἱẅ ő

џ

᷅Ђ┼ἵнҢ ᵞ ⸗═ả ѯ
^

b ᴧ ⸗® ῢῢ͡ µ ŀ µ
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案例二：华某股份有限公司信息披露违法案

一、基本案情

Ἷ ẕᶺ ṷ ō ῷҚἿ ṷ ő ṷ Ŏ

ῑ ⱦẕő ֬ ᴬ Ѹő Έⱦ őᵟ

֬ ᴬ ¢

֙
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¢י

ῢᾀḢỸ ş ṷ ᶅ ו ϰ ¡

¡ őбה Ὶῆ ¡ ׅ Җ ᾑ ֞ ő

Ἷ ṷ ẅҝ ᶅ Ӓ¡ ┼Ҹᶳ¢

Έⱦ ¡ᴬ Ѹἀᴬ őἿ ṷ ͡ ᶅ ╫

ׅ¡ф ᾑ ő Ẫẖ ő ͡

₥ᵭ═֞ő ᶅ ⁹ ¢ ᴬ ¡ῢ ¡ṍᾳẫ

ᴮ ₆ИҪ ầ ṷ ו Ѱ¡ⅎ ἀм Ꞌő

║ϐ ו ἀ ő ᴮᴘџИᾐ ╨ѕ

őᴿ ᵿЅ ᵎőб ¡ ф ᾭф◦ₒ´

ῄ₅Ịיб ẅҝ ¢

���� � ő ῢᾀᵓἿ ṷ ᾭ ầ ӊ

Әᶀ╨ᴧἀ ѵ₰ ╨ᴧő ᴧἿ ṷ ו ᶑ

���� µ ᶅ¶װ װ¡ װ¡

ᾭװ ẵᴧőẅҝו ���� µ ᶅ¶װ Α∞

װ ꜝ ו ᶅ ¢ ῢᾀ╨ᴧőᵓἿ

ṷ Ḳ őṦ ⅔ṔИӘ �� ᶀꜝŠᵓ Ә

�� ᶀꜝőו Ḩ ו ẫ ᶀꜝ ��

ő Έⱦ ᶀꜝ �� Šᵓ ᶳЈӘ

� �� бויᶀꜝ¢ őᵓ п

ѵ₰ ֖ őᵓ еᶳ ᶳЈп � ��

ו ѵ₰ ֖ ¢ ő ῢᾀᵓϖ͡ ₓᾙẅᾭ
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ԅ ו ᶅ ӊӘᶀ¢

Ἷ ṷ м ῢбḎ Әᶀἀ╨ᴧИ ő

ᶅ ἀᵽ ᶅ ╫ ╨Ыή ¢ ő ῢᾀἿ ṷ

ầ ᶕ ᶅ ṷ͛ᾙầ¢

三、典型意义

1. ֝ᾖ ᶅ ẵ ő Ḳ ϖ ѵ
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¢ ׅ¡ф ᾑ ᶅו ő

ⅎҀӊ ᴬ Ѹ ᶓҿőẅҝו Έⱦ

Ҁӊṷו ᾬἂ ᶓҿו ¢ ῢᾀ ᶅᵓ

ᶺ ו Ṥ ᶳЈ ᴧἀӘᶀő ᵓ¯ầ 

℮ו° ֝ᾖő ẇ ⅔ ⱦẕẕᴪ¡ Έⱦ ↄ

ᶅ ¡ↄ ẵ ő ׅ ῩḨ ẵᶓᵿ ו ő

ṷ еⱦ ő ẵᶓ ἀ ¢

┼ ᶅ ῾ő µ ᶅ¶ ¯ ° ᾘӓו ő

ⱦẕẕᴪ¡ Έⱦ ¯ ° ᶅᾑ¯ °

ׅ ᶅᵿ őו Ҥ֬ ᶅ őИӘ

ᶀḉᵇ ṍ �� ����� ¢ ῢᾀҪ ₭Ằҍ

µ ᶅ¶ő ῒ֞ ᶅҝϖő ᶅ ő↨ὄ

ѵ ¢

3.ᴼԋ ṷ ᴬ ¡ῢ ¡ṍᾳẫ ¡

╧Ҥ֬ ṷ ṷ ṷ ו ᾀ ᾭᶅᴧ ő

¢₱ őוּ ṷ ₥ ¡ ẵ֬κ

ᵿőṧ е б  ¡ еⱦ б ¢еᶳᴬ

¡ῢ ¡ṍᾳẫ ᴿ б ő ₴ őᵓⱦẕ

ẕᴪ¡ Έⱦ ⱦו ᶃ ῢᴼőἭ

ᶅ ᵿו ő б ¡б ¡

őʂ

ῢ ¢

¢

ⱦ ᴿ Ҥ еᾀ

ו
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ᶅ ¡ẵ ἀ ℮ ő őᾜᾨ ő

κἹ ẕᴪ ő ṷ ¢
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案例三：廖某强操纵证券市场案

一、基本案情

ỐẲЛᴈ װ мⅎ ב ⁹ ἀ

Л⁹ ῍Ў Ҫ ő ⁹־ Ốש ו

╫ṍ ᵍ мⅎב ⁹ Ốש ו ╫

¢���� � �� ő ⁹ Ҫ

ו ő П¡П♩ ṷ▲ ῝¡ Ώẕ ő

Ώ ⱦ ε+ ϖ Ἴ ו ��Ṥ Ἴ

ầẕ őИ ΏẕἪֺו ᾑԀ ᾬ ӊő ᵋ

῝Ѥ¢ ͡ ῦő я ��Ԁő ᾭ ��

ẕ ő ᶅ Ṿῄה ������������� ¢

二、处理结果

ϖ͡ ỌҠ őֺ ő ⱦ ͡

Ἴ₭ † Š Ώẕ ᾘ ᵓ ầẕ Ὰו ᶳ

ẕ א



11

ѵ ь¡ṷ▲Ώẕ¡ᶑ ӊי ẅҝő

ῢᾀӘᶀו я ѵ őᵷᶤ֮ᴿӘᶀ Ώẕ

Šֺ ⱦ ͡ Ἴ я ѵ Ѱ ו

ᶅ ה ő ῦầ ᶳו Иб ϖ

ӘᶀŠֺו͡ б║ ᶅᴧוԅ ⁹¢

���� � ő ῢᾀ ӊ Әᶀ╨ᴧő ᴧ ו

ᶑ ���� µ ᶅ¶װ װ װꜝ

ẵᴧőẅҝו ���� µ ᶅ¶װᵽΑ я

ѵ ¢ ῢᾀ╨ᴧő ᶅ ה �������������

őИӘ ������������� ᶀꜝ¢

三、典型意义

1. ẕ ¯Ἅ ° ő ֝ᾖ ѵ

¡ ồ ו ᶅ ¢ ӝЛᾺ ו

₭ἀ ᾔ ѵוᵿ ő Ọᴈ ¡ᴈ ֞י ӝЛ

ᾭἺ ¡ ᾙ י$33 ӝЛ Ẳ֞ ṵ

¡ ᾔ ᶳ ¡ ј¡ ᵷᾐ ᾑῦⅎ῁

ו ѵ¯ ° ᾍ ¢ִеᶳ¯ °Иб

Ọ ő ᵇיᶚ ᾐ ⅎ῁ őᵷ

ő Ọ ьő ṷ▲Ώẕő₭ᵷᶑ

ӊוᶚ ԅẕ ¡ ᾔ† ╢ ő̄ °ϼ̄ Ἅ

°¢ӽ Ἴ ᵓ ἀ ו זּ

я ѵו ő ᾔ ѵ† őᾨ֞
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ồ ἂᶅ ¢ᵓ ӽ ͡ ő ᶅᾙầ

ᶅ ֝ᾖő κἹ ἂᶅ ő Ἱ

ϖ ѵ ő ѵф ṥᶚ ẵ┘¡֑ↄ ¡ ר ¢

2.♅ ᴧֺ ѵ ő ҡ¯ °я

ѵ ¢ϖ͡ ῢᾀӘᶀוᶤ ᶺ ԅ ¯ °

я ѵװ ͡¢¯ °я ו ֺ ║

ѵ ő Ᾰו Ώ¡ ῝¡ јẕ ő

Ἢ₭ ᶑ † ᾐ ¢ ֺ б ṷ ¡

ᾙẅי ᾙẅᾭ Ṱ őִ ῢᾀ ἂ◦ ֺ ⁹

¡ӊΞ ᾫ ¡П♩ᴄᾖ ¡‗ ᾭ

י ő ᴧֺ י ᴧ ║ 

ו֞ ᵇἀ ő ẇᵓ ᵟ ו ╨ѕѰ

¢ṧ┼ ���� µ ᶅ¶װ ẵᴧőяו ѵ

ו Λ őẖ ẅҝ¯ °я ѵ¢
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案例四：通某投资公司操纵证券市场案

一、基本案情

ṷ ║ ᾘ₥ẫ ṟ¢���� � �

� �� ῦő ṷ Έⱦ ᵿ �Ṥו

ᾘ₥Ѱ Ἴő ᾭ ẫ �Ṥו Ѱẫ ῄὃ Ἴἀ

��Ṥ м Ἴ ἼṾῄ��Ṥ Ἴō ῷҚ Ἴ Ŏőᾬ

₥ őп אַ ¡ɔ ׂ† ¡ ᾑṢ ᶑ † ¡

אַ ᶚי † ṷ ẕ ő ẕ ῝ṟőἂῄᾐ

������������ ¢ ṷ й¡ᴬ ¡

ⅎ ║ Ḩ Ἴ ו ╨ѕ¢

二、处理结果

ϖ͡ ỌҠ őֺ ṷ ¡ ő

ṷ б Έⱦ ἀẫ �Ṥ Ѱẫ ῄὃ Ἴő

ᶤ ő

ὠΈאᶩćⱦ†¡Ώ᷊Ŏַזּ ṷ ᵂ ṷ б † ᷊б γὠ† Ҡוῷⅎ¡ṷ

¡

├ ᵁἼ
Ṥ

Ѱ

ẫ

ῄ

ὃṾῄ¢¡¦ ᵁᵑ¯ⱦ ¢ēӲࣅᄥۤ㌀Сّڕसܣޙܜ

ē

ඹմᆦᆇdϢᅶ૭ܜඹcੴᆇ٤ഓ

c

ੴഓस
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őп אַ ¡ᵓׂ† ¡ ᾑṢ ᶑ † ¡

אַ ¡֞ᵭᶿ ᶚי † ṷ ẕ ő † ῝

ṟő ѵ ѷו῝ṟᾙ őẅҝя ѵ Š����

µ ᶅ¶װᵽΑ ẵᴧו¯ ᶅ ᶓו°ה ő

ֺε+ ᶅ Ѱ ו е ő ו Ẹ б

я ᶅ וה ᴧ¢

���� � ő ῢᾀ ӊ Әᶀ╨ᴧő ᴧ

ṷ ו ᶑ ����
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ő κἹ ἂᶅ ¢

2. ᵓ ẫѰ я ѵו ᶅ ῾ ő Ἴ

† ╨ѕ ᴧ ẫѰ Ἴⱦ ầ ו ◦ ¢

Ἴⱦ ầ ᴧ ᵓֺ ͡ ῦ Έ Ἴ†

╨ѕ ו ו ¢ ẫῄὃѰ Ѱ ẫ ᶅ

ו ẫ őᵓѰ Ἴ║ ẫ ¡ⱦ ¢ִᵓ

ב őѰ ẫ ѷб ΈḨ ╨ѕő ṧ

┼ ẗ ¡ י ו  ᾑ† ₭

† ¢ϖ͡ ő ṷ ầ ב ẫѰ ו

ẗ őḨ ᵿ † őẫ ᾘ₥ṷ ₫ ἂẵ

Ỹő† ╨ѕ ṷ ¢ ӽő

ṷ Ἴו Έⱦ ő ֺᵓ ͡† Ҥ֬ᶅ

¢

3. † я ͡ ő ֺ я ϖו ő₅ἂ

ֺ †ו ¡† ¡† ᵓ ῝ ו י

ᴧ ḁẅҝя ѵ¢ᾱ ầ ֺ ḁᾬ ₥¡Ҫẕ

ő Ọ ¡ Έⱦ ו Ἴ ῦ† י ᶅַא

¡֝ ᾑ Ҫẕ῝¢ я ͡ őֺ яו

Ọ † бֺᾑו ѷ וּ ᴧ¢ϖ͡ ő

ṷ ᾙẅő ֮֞¡ᾬ ᵐ֮ו

ᶚ ẕ῝ Оᴮő ᶅҝ† ֮֞ ὄ

ő ẕ ᾘϖ ᾑ ѵ ϼὄ ᵟԀᶑ †
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ő ᵓ ⱦ бו Ἴ ֚ ᶑו† ᾑ

őṍ מ ╫őי † ő† ἠ
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案例五：周某和内幕交易案

一、基本案情

‒ ẕᶺ ṷ ō ῷҚ‒ ṷ ő ṷ Ŏ

���� ♆ő ṷ ō ῷҚ ṷ Ŏ

���� ῄὃₒ♆ ¢���� � ő ṷ ẕᴪἂᾎ

κΏ֥Ѕ ♆ő

¢���� � �� őⅎ ԋҝő‒ ṷ κΏו

֥Ѕ י ᾀ ¢���� � �� ő

ő₅ἂ Ṕ ♆°>46-¯ו ầ Ꞌѓ

µ ῷ ᶚ͡ḳ ¶ő ѓỌҠ ᾭו ╫

ẁ ֚¢���� � �� ő µ ῷ ᶚ͡ḳ

¶ᵿ Ṧ ¢���� � �� ő ᶚ֚ҝӉг

 ¢���� � �� ő‒ ṷ ᵿв ֞ Ѱ ṷ

Ṕ¢ ṷ▲ ő ῦₓ

ф Ӄὃőб ���� � �� ¢ ἀ

őᵽ Ѹ † ő ₥ ¢וּ

Ḿ ő ἀ ᶎ őИԅ

Әה ‒ ṷ ¢ ἀⱦ ϖ ¡ ¡

ו Ἴő ᾖ ₥ᾬ ¯‒ ṷ °őᾐ

������������� ¢
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二、处理结果

ϖ͡ ỌҠ őֺ ἀ ő

ő ¯‒ ṷ °б║ϐ † ו Š

ṷ͛ᾙầ ┼б ᵓ ἀ † ͡ 

џő ᾙầб ӘᶀŠ ῢᾀṷ͛ᾙầᴘ

ו ┼ Әᶀו ┼б║ ἂᶅ ¢

ῢᾀḢỸ ş ͡ ῦ ő ἀ

ᶎ őИᾐ ‒ ṷ ő ┼ӽ

¯‒ ṷ °ő ┼ ő † б ӑ †

ו ѷ Š ῢᾀ ᴧ ἀẅҝ † ᶅ ┼ő

ḁϓ ∏ б ῢᾀ ᶅᵓ ӊ Ә

ᶀŠṷ͛ᾙầᴘ ו ἀ ו Ϣ ῢᾀ ᶅ

őה ͡  ầő♠ ϖ͡ ┼¢

���� � ő ῢᾀ ӊ Әᶀ╨ᴧő ᴧ ἀו

ᶑ ���� µ ᶅ¶װ ἀװ

װ ẵᴧőẅҝµוꜝ ᶅ¶װᵽΑ ᵽ †

¢ ῢᾀ╨ᴧő ἀ ᶅ �������������ה ő

ИӘ ������������� ᶀꜝ¢

ἀбḎ Әᶀ╨ᴧИ ő ᶅ ἀᵽ

ᶅ ╫ ╨Ыή ¢���� � ἀ ψ™ ΅Ѣ

◗ ő � ψ™ ΅Ѣ ӊµб Ҫῢᴼ

╨ᴧ ¶ő ῢᾀӘᶀ╨ᴧᾭ ᶅ ầ ╨
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ᴧ Ӓ¡ ᶅ ¡Υ͡Ҡ ἂᶅő╨ᴧб Ҫ

ἀוῢᴼ ¢

三、典型意义

1.Ҹᶳᵿὰ ᾙ ő ᶅ џ ή ͡ 

┼őӝ׳¯ ° Ỳ¢ϖ͡ ή ͡ ő ῢᾀ

ᴘџỌҠ ᵿ ἀ¡ † ᶕ ő

Ọ Ҡ  ͡ ṷ͛ᾙầőἪ ᶅᾙầ ᶅᵓ

ϖ͡▲ џő ᵓ ἀ ¯ ┼б °╨ᴧ

џҠ



20

ő ᶃ  ┼ő ₅ἂ ו ₭

ᴧ¢ϖ͡ ő ἀ┴бҤ ᾐ ő ῢᾀ Ọ

ᵓ † ѷ ᾭ ӗ Ꞌי♩Ẫ

┼₭ ἂᶳ ő ᶅ ᴧ ẅҝ † őᵓ ᶅ

ҝ ő ᶅᾙầ ♠¢ † ϖ ѵו

¯ ᾯ°ő Ὄ ѵṷ † ő ồ ἂᶅ

¢ µ ᶅ¶ ṍε+ † ו ᶅ

ẵҝϖוϊ⅛ ő ῢᾀҪ ῒ֞ᵓ † י ᶅ

ᾖ֝ו ᵇő Ἱ ϖ ѵ ő

¢
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ᵽ † ¢ ῢᾀ╨ᴧő ᾧ ṷ

ᶅ ה ������������� őИӘ ������������� ᶀꜝŠ

ᵓṍ ОṦ ⅔ṔőИӘ �� ᶀꜝ¢

���� � őᾧ ṷ ¡ṍ О ῢᾀ

Ḣ ő ҋ ầ Әᶀ╨ᴧŠ � ő ῢᾀḢ

╨ᴧ Ҫ Әᶀ╨ᴧ¢

三、典型意义

1. · ṷ▲  ő ֝ᾖ † ᶅ

¢���� µ ᶅ¶ἀ µ ᶅ¶╫ ¯ᶤṷ▲ °

ֺ║ϐו ő ֞ Ọᶅᴧ

↑ᵿв¢ϖֺ͡ ϿҚוỉῑ ѕ ¡ṷ ¡ẕ

ͺ ő ┼ иј¡ᶳ ¡ ᵎו ἴ ő

Иᶤϖ͡ ᴧו ő ᶤ ṷ ῢᾀ ᴧו

ᵿвőб ┼ӽ ⅎṷ▲¢ ֞ ᶅ

ṷ▲ő κ Ẳ֞ ᾀṷ ầ őκ ṷ

ו ᾘӓ¢ ῢᾀ ᶅ ᴧ ṷ▲ ᴄőԅ

ҡ † ᶅ ő ẇ Ἱ ѵ¯ ṷ°

¢

2. ᶳ ᴧ † ᶅ ő℮ ∏

ᶅ ¢ † ͡  ᶅ ו ᴧ őб ₫ ᶅ

ѕ╨ו ¡ ᶑ֮ ᵇ¡Ҁ י ᾱ

ᴧṤ ᶅ¡֮ őᵷ ֺ ἂ◦ ầ ╨ѕ
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ḁ֥Ѕ֮ ő ầṰ ו ḁ

ő ᶅ ו ḁ ֮ ו ¡ ᵒ¡ י₥

ő ᶅ ᾐ ḁẸ ֮ ᵟᶚי ő

ᴧ ᶅ ֮ ᾑ Ṥ ¢

3. ᶅ ᴧ ᶅ őἂה ᴧᶀ ꜝ ᵭő Ọᶀ

ֺ¡б б ¢ ϖ ѵ† ἀ ᶳ ᶚ Ḣ ᵟ

ő мי †ו ᶅ͡  őֺ ♠ ₫

ẘᴧοҾőᾑ Ἴ ᴧϠ ¢ֺ ѷ

ᾐ е ő ϖ ᾐ ᴧ ᶅ ¢ה

ᶃᶅ ┼őֺ Ọ ᶅ ᾑ ῦѰ

¡ᾐוה ἁмѰᾑ мѰ ő╫ ֺ ᴧ ᶅ

őה ᶳ ᶚ б ᶅ ¢ϖ͡ ő ῢᾀ ᶅ

ᴧᾧ ṷ † еᾐ ᶅ őה Ọ

ῢẫו ᶅ⅔ ε+ᾙẅ ו ѵф ő ṍᶅ

ő һᶅ ẵᶓő Ᾰ ő ר ¢
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